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«No es el rendimiento lo que se controla, sino la disciplina con la que se le espera.»
— Princiypro Operativo Fundamental —
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INVERSOR ESTOICO PROEMIO & DICOTOMIA DEL CONTROL EDICION PATRIMONIAL

PROEMIO DOCTRINAL

El Anfiteatro del Ruido

Los mercados financieros contemporaneos no estan disenados para promover la sabiduria ni el bienestar patrimonial de las
personas, sino para amplificar las pasiones mas primitivas del ser humano: la codicia desmedida en los ciclos alcistas y el panico

ciego en los colapsos periodicos.

El entorno bursatil opera como un anfiteatro: pantallas parpadeantes, comentaristas que pronostican el futuro a diario,
algoritmos de alta frecuencia y millones de especuladores que confunden la volatilidad con el riesgo. En este ecosistema, la
mayoria no invierte; simplemente participa en una subasta emocional esperando que un tercero pague un precio superior sin

entender el valor del activo.

Frente a esta histeria colectiva se erige la Filosofia Estoica Financiera. No es resignacién pasiva ante la escasez; es la caspide de
la racionalidad aplicada al capital. Representa la serenidad inquebrantable del sabio que separa la senal del ruido, protege su
patrimonio como una fortaleza inexpugnable y comprende que el propésito supremo de la riqueza es la libertad interior
(Autarquia) y la tranquilidad del alma (Ataraxia).
PILAR
o r L] o

La Dicotomia del Control Financiera

«De las cosas que existen, unas dependen de nosotros y otras no dependen de nosotros.»

— EPICTETO

El 95% de los errores y la destruccién de capital provienen de concentrar energia y estrés en variables que escapan por

completo a nuestro gobierno. La matriz de control es el filtro quirargico que define cada decisién patrimonial:

LO QUE Si DEPENDE DE TI (TU FOCO OPERATIVO) LO QUE NO DEPENDE DE Tl (RUIDO A IGNORAR)
1. Tu tasa de ahorro y disciplina mensual sostenida. 1. La cotizacion diaria y volatilidad de la bolsa.
2. El precio y multiplo que aceptas pagar por un activo. 2. Las decisiones sobre tipos de interés de los bancos centrales.
3. El margen de seguridad exigido (> 33% de descuento). 3. Los pronésticos macroeconémicos y titulares de prensa.
4. Tu proceso analitico y auditoria cuantitativa de cuentas. 4. Las narrativas sensacionalistas y el panico mediatico.
5. Tu horizonte temporal (10, 20 o 30 afios de capitalizacion). 5. Las fluctuaciones del PIB y ciclos a corto plazo.
6. Tu templanza psicolégica ante caidas de cotizacion. 6. El éxito temporal de activos especulativos y modas.
REGLA DE ORO ESTOICA:

St una fluctuacion no depende de ti, no merece ni un segundo de tu preocupacion ni un milimetro de alteracion. Tu deber es gecutar tu proceso analitico;

el mercado recompensard tu serenidad.
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INVERSOR ESTOICO APATHEIA & MARGEN DE SEGURIDAD

PILAR Il
La Apatheia y la Inmunidad al Ruido

En el estoicismo, la Apatheia no es insensibilidad ni frialdad, sino la
inmunidad ante las pasiones destructivas que nublan el juicio racional. En

las finanzas, los dos mayores destructores de riqueza son:

1. La Euforia (FOMO): Comprar activos sobrevalorados impulsado por la

envidia de ver ganancias rapidas ajenas.

2. El Panico Ciego: Malvender participaciones de negocios extraordinarios

en el fondo de una correccidén bursatil.

«El hombre sabio se prepara de antemano para las
tormentas en tiempos de bonanza.»

— SENECA

Mediante la Premeditatio Malorum (premeditacién sistematica de la
adversidad), el inversor asume como ley natural que cada 7 a 10 anos vivira
una contracciéon de entre el 30% y el 50%. Quien ha internalizado el
colapso antes de que ocurra, no experimenta terror; reconoce el terreno

previsto y despliega capital con ventaja.

PILAR I

El Margen de Seguridad
como Humildad

Benjamin Graham, padre del Value Investing, condensé el secreto del éxito
mversor en el Margen de Seguridad. Para el inversor estoico, no es un mero
ratio contable; es la expresion matematica de la humildad: admitir que el
futuro es intrinsecamente incierto, que nuestras proyecciones pueden errar y

que los cisnes negros existen.

«El precio es lo que pagas en el mercado; el valor es lo que recibes del
negocio.» Gomprar con un descuento minimo del 33% al 50% respecto al
valor intrinseco estimado es el escudo que absorbe la mala suerte y

garantiza la supervivencia patrimonial a perpetuidad.

EDICION PATRIMONIAL
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SALA Il - RIESGO CREDITICIO
Escudo defensivo y balanza de solvencia ante el ciclo
financiero.
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INVERSOR ESTOICO AUDITORIA CUANTITATIVA & F-SCORE EDICION PATRIMONIAL

PILAR IV
La Contabilidad como Busqueda de la Verdad

«Desnuda las cosas de su pompa, contempla su insignificancia y despoja la fabula de la que se
envanecen.»

— MARCO AURELIO

Traducido a las finanzas corporativas: desprecia las narrativas comerciales y audita la contabilidad real. Las companias no
colapsan por falta de ideas, sino por falta de liquidez para honrar su deuda. Inversor Estoico fundamenta sus filtros en dos

modelos matematicos probados:

EL ALGORITMO PIOTROSKI F-SCORE (STANFORD UNIVERSITY)

FILTRO DE 9 CRITERIOS CONTABLES FUNDAMENTALES

. RENTABILIDAD OPERATIVA

* ROA Positivo: Rendimiento sobre Activos Neto > 0.

* Flujo de Caja Operativo (CFO) Positivo: Negocio generador real de efectivo.
 Calidad de Ganancias (Accruals): Flujo operativo superior al beneficio neto reportado (CFO > Net Income).
* Delta ROA: Rendimiento sobre activos superior al del ejercicio anterior.

Il. APALANCAMIENTO, LIQUIDEZ Y ESTRUCTURA DE CAPITAL

* Desendeudamiento: Ratio de Deuda a Largo Plazo inferior al ejercicio previo.

* Liquidez Corriente: Razén Circulante (Current Ratio) en expansiéon anual.

* No Dilucién Accionaria: Ninguna emision neta de acciones ordinarias en el periodo.
lll. EFICIENCIA OPERATIVA

* Margen Bruto en Expansion: Poder de fijacion de precios frente a costes.

* Rotacion de Activos Superior: Eficiencia creciente en la utilizacién de la infraestructura productiva.

EL ALTMAN Z-SCORE: DETECCION ECONOMETRICA DE RIESGO DE QUIEBRA

Desarrollado por el profesor Edward Altman en la NYU Stern School of Business, combina cinco ratios ponderados de liquidez,

solvencia y rentabilidad acumulada.

* Zona Segura (Z > 2.99): Fortaleza patrimonial blindada. Riesgo de bancarrota estadisticamente despreciable.
* Zona Gris (1.81 < Z < 2.99): Alerta de estrés operativo. Exige vigilancia extrema y cautela.

* Zona de Peligro (Z < 1.81): Alta probabilidad de quiebra en un horizonte de 24 meses. Exclusién inmediata de cartera sin

importar cuan seductora sea la narrativa.
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INVERSOR ESTOICO EL DECALOGO DE CONDUCTA EDICION PATRIMONIAL

PILAR V

El Decalogo de Conducta del Inversor Estoico

Diez mandamientos fundamentales de gobernanza patrimonial para quien decide desmarcarse de la multitud y custodiar su

capital con rigor clasico:
I. La Preservaciéon de Capital es Sagrada: La primera regla es no perder; la segunda es no olvidar la primera. El
rendimiento compuesto es un derivado de la supervivencia ininterrumpida.

II. Separa el Negocio de su Cotizaciéon: Una accién no es un boleto de apuestas; es una fraccion de propiedad sobre

infraestructura, patentes y flujos libres de efectivo reales.

III. Desprecia las Promesas de Ganancia Rapida: Cualquier oferta que prometa rentabilidades extraordinarias sin
riesgo apela a la codicia para despojarte de tu patrimonio.

IV. Adopta la Razén Frente a la Emocion: Si sientes euforia en maximos o desesperacion en las correcciones, operas como
un ludépata de casino, no como un inversor estoico.

V. Exige Siempre un Foso Econémico (Moat): Invierte tinicamente en compaiiias con ventajas competitivas duraderas

(efectos de red, barreras de entrada, costes de cambio) capaces de resistir errores de gestion.

VI. La Deuda es una Cadena: Elimina el apalancamiento financiero personal y rehiye corporaciones cuya deuda comprometa
su soberania ante subidas de tipos.

VII. El Tiempo es tu Aliado Indestructible: Elinterés compuesto no premia la hiperactividad del operador impulsivo;
premia la paciencia disciplinada de quien sabe esperar sin interferir.

VIII. Cultiva la Simplicidad Operativa: Siun modelo de negocio o instrumento derivado no puede explicarse con claridad

en un papel, no asignes en él ni un céntimo.

IX. Practica la Humildad del No-Saber: Nadie conoce el futuro macroeconémico. Construye carteras robustas preparadas
para cualquier tormenta, no apuestas que exijan acertar.
X. La Riqueza es Autonomia, No Ostentaciéon: El capital no se acumula para impresionar a terceros en redes, sino para

comprar tu soberania de tiempo y la tranquilidad incondicional de los tuyos.
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INVERSOR ESTOICO EPILOGO & COLOFON PATRIMONIAL EDICION PATRIMONIAL

EPILOGO

El Templo de la Serenidad Financiera

La verdadera victoria en la inversiéon no se mide en el porcentaje de rentabilidad que puedas presumir en un ciclo boyante, sino

en la serenidad imperturbable con la que atraviesas los anos oscuros.

Quien abraza el pensamiento estoico financiero deja de ser un rehén del ticker diario, de las alarmas bursatiles matutinas y del
histerismo colectivo. Se convierte en un custodio imperturbable de su patrimonio: anclado en nimeros contables auditados,

protegido por un margen de seguridad riguroso y guiado por la virtud cardinal de la paciencia.
Bienvenido a la mesa de analisis.

Bienvenido a Inversor Estoico.
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INVERSORESTOICO.COM - MANIFIESTO EDITORIAL
Documento oficial de doctrina e iniciacién para miembros de la comunidad patrimonial.

Disenado bajo estandares de tipografia suiza, estética renacentista y rigor cuantitativo.

Herramientas y Modelos en Linea: inversorestoico.com/evaluador-piotroski

© 2026 Inversor Estoico. Todos los derechos reservados. Prohibida su alteracion doctrinal.

INVERSORESTOICO.COM - ANALISIS CUANTITATIVO SIN RUIDO PAGINA 6 DE 6



